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Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthalt wichtige Informationen bezlglich der verschiedenen, im Vereinigten Koénigreich
zugelassenen Investmentfonds (jeweils ein ,Fonds®), die von Baring Fund Managers Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft®)
verwaltet werden. Jeder Fonds ist ein zugelassener Investmentfonds (authorised Unit Trust). Der vereinfachte Verkaufsprospekt
wurde im Einklang mit dem New Collective Investment Scheme Sourcebook (COLL) erstellt, das Bestandteil des FSA Handbook of
rules and guidance (die ,,Rules®) ist, und entspricht den Anforderungen von COLL 4.25R des COLL Sourcebook, das von der Financial
Services Authority (der Finanzaufsichtsbehérde des Vereinigten Koénigreichs, ,,FSA*) herausgegeben wurde.

Antworten auf lhre Fragen

WAS IST EIN INVESTMENTFONDS?

Investmentfonds (Unit Trusts) sind eine Form der gemeinsamen Anlage zwecks Erwerbs des indirekten Eigentums an Aktien oder
anderen Wertpapieren. Durch die Zusammenlegung der Zeichnungsbetrage vieler Anleger kann der Investmentfonds die Gelder zu
Gunsten aller Anleger in eine grole Bandbreite von Aktien, Anteile und Anleihen anlegen und verwalten. Jeder dieser
Investmentfonds hat ein spezielles Anlageziel und eine spezielle Anlagepolitik, die sich direkt auf den jeweiligen Investmentfonds
bezieht. Der Kapitalwert der einzelnen Investmentfonds wird in Abhangigkeit von den Marktbedingungen und der Entwicklung der
Zeichnungen und Ricknahmen zu- bzw. abnehmen.

VON WEM WERDEN DIE FONDS UND DAS GELD DER ANLEGER VERWALTET?

Die Fonds werden von Baring Fund Managers Limited, 155 Bishopsgate, London, EC2M 3XY, in ihrer Eigenschaft als
»Verwaltungsgesellschaft* verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die gesamte Anlageverwaltung und die Verwaltung jedes
einzelnen Fonds verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft hat Baring Asset Management Limited mit der téglichen
Anlageverwaltung fur jeden der Fonds beauftragt. Baring Fund Managers Limited und Baring Asset Management Limited wurden von
der FSA zugelassen und werden von ihr beaufsichtigt. Sie sind im Unternehmensregister der FSA wie folgt registriert: Baring Fund
Managers Limited - 119187, Baring Asset Management Limited- 170601.

Die Investmentfonds haben einen Treuh&nder zur Wahrnehmung der Interessen der Anleger ernannt. Er verwahrt die Anlagen im
Namen der Anleger und gewdhrleistet, dass deren Gelder von der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den im
Treuhandvertrag genannten Anlagezielen angelegt werden. The Royal Bank of Scotland plc mit eingetragenem Sitz in 36 St. Andrew
Square, Edinburgh, EH2 2YB, Vereinigtes Kdnigreich, wurde als Treuhander fur jeden der Fonds ernannt.

PricewaterhouseCoopers LLP mit eingetragenem Sitz in 1 Embankment Place, London, WC2N 6NN, Vereinigtes Konigreich, wurde
zum Wirtschaftsprufer fur jeden Fonds ernannt.

Der Vertrieb aller Fonds im Vereinigten Konigreich erfolgt durch Baring Asset Management Limited.

WELCHE ANLAGERISIKEN GIBT ES?
Fir alle Fonds geltende allgemeine Risikofaktoren

. Der Wert des Kapitals und die erwirtschafteten Ertrdge kdnnen sowohl fallen als auch steigen und sind nicht garantiert. Die
Anleger erhalten unter Umstanden nicht den gesamten investierten Betrag zurick.

o Die bisherige Performance ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

. Sofern dem Anleger Rucktrittsrechte zustehen und er diese ausiben und vom Vertrag zurticktreten méchte, erhalt er unter

Umstanden nicht den investierten Betrag zurick, sofern die Anteilpreise seit dem Zeitpunkt der Anlage gefallen sind.

D Das Kapital kann zur Bezahlung von Gebuhren und Kosten verwendet werden, wenn die Ertrage nicht ausreichen. Unter
solchen Umstanden ist der Kapitalzuwachs eingeschrankt.

. Aktienwerte — Aktien unterliegen im Allgemeinen groRBeren Schwankungen als Anleihen, bieten aber moglicherweise ein
groReres Wachstumspotenzial.

D Festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen) — Anleihen gelten im Allgemeinen als eine sicherere Anlage als Aktienwerte,
allerdings hangt ihr Wert von der Zinsentwicklung ab. Steigen die Zinsen, fallt der Wert der Anleihen im Allgemeinen und
umgekehrt. Sowohl der vom Anleger investierte Betrag als auch die Ertrdge kdnnen schwanken.

. Auf bestimmte Lander/Sektoren spezialisierte Fonds haben eine beschrankte Ausrichtung, was bedeutet, dass sie fur
rucklaufige Entwicklungen in dem jeweiligen Land/Sektor, in dem sie investieren, anféllig sind. Daher sind sie risikoreicher
als Fonds, die an vielen verschiedenen Markten investieren.

D Die Inflation kann den Wert der Anlage und die H6he des Anlageertrags mindern.

Weitere Informationen zu Risiken finden Sie im ausfiuihrlichen Verkaufsprospekt.



WIE SIEHT DAS PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS AUS?

Die Fonds sind fur Anleger geeignet, die je nach Anlage langfristiges Kapitalwachstum und/oder Ertrage anstreben, die das
Anlageziel des Fonds verstehen und bereit sind, die Anlagerisiken zu tragen.

WELCHE ARTEN VON ANTEILEN GIBT ES?

Ausschuttungsanteile
Dies bedeutet, dass alle Ertrage nach Abzug der Steuern und Gebiihren an bestimmten Terminen an den Anleger ausgezahlt werden.
Die Ausschuttungstermine sind in den Fondsprofilen aufgefuhrt.

Die Anleger kénnen entscheiden, ob sie die Ertrdge automatisch wieder in den Investmentfonds anlegen wollen. In diesem Fall
erfolgt der Erwerb der neuen Anteile zu dem von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Ausgabepreis (creation price) oder zum
Mittelkurs fur Investmentfonds mit Einheitspreisbasis 5 Tage vor dem Ausschuttungstermin. Die Anleger kdnnen spéter wieder dazu
Ubergehen, sich die Ertrage auszahlen zu lassen, wenn sich ihre Situation verandert.

Thesaurierungsanteile
Dies bedeutet, dass alle Ertrage automatisch im Investmentfonds thesauriert werden und sich im Preis der Anteile niederschlagen.
Die Ertrage werden nach Abzug von Steuern und Gebiihren thesauriert.

Anmerkung: Investmentfonds, die ein Kapitalwachstum anstreben, erwirtschaften im Allgemeinen keine besonders
hohen Ertrage, selbst wenn sie Ausschiuttungsanteile ausgeben.

Was versteht man unter der Gesamtkostenquote, der sog. Total Expense Ratio?

Die Total Expense Ratio (TER) weist die jahrlichen Betriebskosten des Fonds als Prozentsatz des Fondsvermégens aus. Sie enthalt
weder die Transaktionskosten noch den Ausgabeaufschlag. Alle Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Vereinigten Konigreich und in Europa veréffentlichen die TER, damit die Anleger die jahrlichen Betriebskosten der einzelnen Fonds
leichter vergleichen kénnen. Die Ausschittungstermine sind in den Fondsprofilen aufgefuhrt.

Gebuhrenteilung (Fee Sharing)
Die Verwaltungsgesellschaft geht derzeit keine Vereinbarungen zur Gebihrenteilung ein.

Was versteht man unter dem Portfolioumschlag, der sog. Portfolio Turnover Rate?

Die Portfolio Turnover Rate (PTR) informiert die Anleger Uber das Transaktionsvolumen des Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum
ausgedrickt als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermégens des Fonds. Alle OGAW-Fonds im Vereinigten Konigreich und in
Europa verdéffentlichen die PTR, damit die Anleger das Transaktionsvolumen der einzelnen Fonds leichter vergleichen kénnen. Zur
Berechnung wird nachstehende Formel herangezogen:

Wertpapierzugange + Wertpapierabgange) — (Anteilzeichnungen + Anteilricknahmen

(Durchschnittlicher Fondswert tber 12 Monate) x 100



Baring Eastern Trust

Anlageziel des Fonds:

Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalwachstum durch die Anlage in Wirtschaftsbereiche in Asien und dem Pazifikraum
mit Ausnahme von Japan mittels Wertpapieren aus beliebigen Landern. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdoglichkeit, in einen
hauptsachlich auf die Méarkte des asiatischen/pazifischen Raumes ausgerichteten aktiv verwalteten Fonds anzulegen.

Anlagepolitik des Fonds:

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft besteht in einer Vermdgensanlage mit Schwerpunkt auf den gréBeren Markten, d.h.
Hongkong, Singapur und Malaysia. Dies schlie3t allerdings Anlagen in sich allmahlich 6ffnende Markte (wie zum Beispiel Korea, die
Philippinen, Taiwan und Thailand) oder in anderen Regionen wie China und Indien, die die Absicht zur Errichtung von Aktienmarkten
bzw. zur Offnung dieser Markte fir auslandische Anleger bekundet haben, nicht aus.

Solange der Fonds in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik mindestens 70% seines Vermdgens zu
jedem gegebenen Zeitpunkt in Wertpapiere anlegen, die von Unternehmen ausgegeben werden, die in Asien oder in der
Pazifikregion (ohne Japan) gegrindet sind.

Der Fonds darf Finanzderivate lediglich zu Absicherungszwecken verwenden.

Welche Anlagerisiken gibt es?

Neben den auf Seite 3 genannten allgemeinen Risikofaktoren bestehen noch folgende weitere Risikofaktoren.

. Wechselkursédnderungen koénnen sich nachteilig auf den Wert oder Preis einer Anlage (gemessen in Pfund Sterling)
auswirken.
. Anlagen (sowohl Direktanlagen als auch Anlagen Uber ein Anlagevehikel) in Markten der Schwellen- oder

Entwicklungslander sind mit zusatzlichen Risiken verbunden. Zu diesen Risiken zahlen beispielsweise politische,
wirtschaftliche und marktbedingte Faktoren und verschiedene staatliche Sanktionen oder Enteignungsmaf3nahmen. Die
Rahmenbedingungen bezuglich Aufsicht, Liquiditdt und Depotverwahrung sind unter Umstdnden weniger sicher und
Kursschwankungen fallen mdglicherweise héher aus, als dies an den entwickelteren Markten der Fall ist.

Datum der Auflegung: 22. April 1985

Stichtag fur Jahresabschluss: 28. Februar

Stichtag fur Halbjahresabschluss: 31. August

Anteilart: Ausschiuttungs- und Thesaurierungsanteile
Ex-Ausschuttungstermin: 1. Mérz

Thesaurierungsdatum: 15. Mai

Wahrung: Pfund Sterling und US-Dollar

Preisbasis: Einheitspreisbasis

Ausgabeaufschlag: 5% Jahresgebuhr: 1,5% Rucknahmegebuhr: 0%

Wie wirken sich die Gebuhren auf meine Anlage aus?

Zwar gibt es keinen festgelegten Zeitraum oder eine vorgeschriebene Mindestdauer fur das Halten der Anteile, Anleger sollten sich
jedoch Uber die Auswirkungen der im Rahmen der Fondsverwaltung entstehenden Gebuhren im Klaren sein.

Beim Kauf der Anteile berechnet die Verwaltungsgesellschaft einen Ausgabeaufschlag von 5%, der vom Anlagebetrag abgezogen
wird und bei dem es sich um einen einmaligen Aufschlag handelt. Danach wird taglich ein Betrag in H6he von 1/365 der jahrlichen
Verwaltungsgebihr vom Fondsvermégen als Fondsverwaltungsgebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft abgezogen. Daruber hinaus
tragt der Fonds andere Aufwendungen, wie beispielsweise Gebuhren fur die Fuhrung des Anteilregisters, die Treuhandergebuhren
und andere periodisch anfallende Gebuhren, die im ausfihrlichen Verkaufsprospekt genannt werden. Alle Gebihren und Kosten (mit
Ausnahme der Transaktionsgebihren) werden mit den Ertragen des Fonds verrechnet. Reichen die Ertrédge nicht aus, um die Kosten
des Fonds zu decken, wird der Saldo aus dem Kapitalkonto bestritten. Die TransaktionsgebUhren werden mit dem Kapital des Fonds
verrechnet.

Der Fonds hat einen einzigen Preis fur den Kauf und den Verkauf von Anteilen, dem der Ausgabeaufschlag von 5% zugeschlagen
wird.



Wie hoch ist die Renditeminderung des Fonds?

Ausschuttungsanteile £ Thesaurierungsanteile £
Zum Ende Anlagebetrag Effektive Ausschuttung Mogliches Effektive Mogliches
des zum Abzuge zum Anlageergebnis Abzuge Anlageergebnis
jeweiligen kumuliert jeweiligen bei 6% kumuliert bei 6%
Zeitpunkt = Zeitpunkt” Wachstum = Wachstum
£ £ £
1. Jahres 1.000 68 1 991 68 992
3. Jahres 114 3 1.070 114 1.070
5. Jahres 168 6 1.160 168 1.170
10. Jahres 354 13 1.420 355 1.430

In der vorstehenden Tabelle werden die Auswirkungen der Gebuhren auf die Anlage dargestellt. Es wird von einem Anlagebetrag von
£ 1.000, einem Ausgabeaufschlag von 5%, jahrlichen und anderen Gebiuhren von 1,72% und einem jahrlichen Wachstum von 6%
ausgegangen. (Es handelt sich hierbei um eine Standard-Wachstumsrate der FSA, die nur der Veranschaulichung dient).

Aus der letzten Zeile der Tabelle geht hervor, dass sich die Gebuhren und Aufwendungen Uber einen Zeitraum von 10 Jahren
insgesamt fiir Ausschiuttungsanteile auf £ 354 und fur Thesaurierungsanteile auf £ 355 belaufen kénnten. Anders ausgedrickt
bedeutet dies, dass die Auswirkungen der Gebuhren und Aufwendungen einer Minderung der Wachstumsquote von jahrlich 6% auf
jahrlich 3,7% fur die Ausschittungsanteile und 3,7% fur die Thesaurierungsanteile entsprechen. Die dargestellten Zahlen sind nicht
garantiert und dienen nur der Veranschaulichung der Auswirkung der Gebuhren und Aufwendungen auf die Anlage. Die dargestellten
Betrage wurden auf der Grundlage einer Wiederanlage der Ertrage errechnet, jedoch ohne Berucksichtigung von Handelskosten, die
dem Fonds entstehen.

e Die Angaben unter "Ausschiuttung zum jeweiligen Zeitpunkt” basieren auf einer Nettoertragsrendite von 0,1% zum 31. Dezember
2007.

Die TER des Baring Eastern Trust betragt zum 28. Februar 2007 1,91%. (Quelle: Baring Asset Management)

Die PTR des Baring Eastern Trust betragt zum 28. Februar 2007 224,08%. (Quelle: Baring Asset Management)

Welche Performance hat der Fonds bisher erzielt?

Jahrliche Performance Kumulative Performance
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Quelle: Standard & Poors, per 31. Dezember 2007.

Die bisherige Performance des Fonds auf Basis der Wiederanlage der Ertrdge wird in Pfund Sterling ausgedrickt. Die
Indexperformance wird lediglich zu Vergleichszwecken angegeben. Der zugrunde gelegte Index ist der MSCI AC F.E. Free (ex Japan).
Die bisherige Performance wird in zwei verschiedenen Formaten dargestellt.

1) Separate jahrliche Performance der letzten 10 Jahre (bzw. seit Auflegung des Fonds) einschlieRlich der jahrlichen
Gebuhren in Prozent auf Bid-to-Bid-Basis.
2) Kumulative Ertrage fur £ 1.000 (oder die Mindestpramie, falls hdher), die Uber einen Zeitraum von 10 Jahren (bzw. seit

Auflegung des Fonds) angelegt werden, unter Berucksichtigung aller Gebuhren und auf Bid-to-Bid-Basis.

Die bisherige Performance ist nicht hinweisgebend fur zukunftige Ergebnisse.



Baring European Growth Trust

Anlageziel des Fonds:

Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalwachstum durch die Anlage in européische Wirtschaftsbereiche mittels
Wertpapieren aus beliebigen Landern und/oder Wirtschaftssektoren weltweit, die auf den europaischen Markten vertreten sind.

Anlagepolitik des Fonds:

GemaéalR der Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft investiert der Fonds in erster Linie in Aktien an den fuhrenden européischen
Markten, wobei dies gegebenenfalls Anlagen in kleineren Markten und weniger bekannte Aktien nicht ausschlief3t.

Solange der Fonds in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik mindestens 70% seines Vermogens zu
jedem gegebenen Zeitpunkt in Wertpapiere anlegen, die in den an europédischen Méarkten vertretenen Landern und/oder
Wirtschaftsbereichen weltweit ausgegeben werden.

Der Fonds darf Finanzderivate lediglich zu Absicherungszwecken verwenden.

Welche Anlagerisiken gibt es?
Neben den auf Seite 3 genannten allgemeinen Risikofaktoren bestehen noch folgende weitere Risikofaktoren.

. Wechselkursédnderungen koénnen sich nachteilig auf den Wert oder Preis einer Anlage (gemessen in Pfund Sterling)
auswirken.

Datum der Auflegung: 30. Juni 1983

Stichtag fur Jahresabschluss: 30. April

Stichtag fur Halbjahresabschluss: 31. Oktober

Anteilart: Ausschiuttungsanteile
Ex-Ausschuttungstermin: 1. Mai
Ausschuttungsdatum: 10. Juli

Wahrung: Pfund Sterling
Preisbasis: Doppelpreisbasis

Ausgabeaufschlag: 5% Jahresgebuhr: 1,5% Rucknahmegebuhr: 0%

Wie wirken sich die Gebuhren auf meine Anlage aus?
Zwar gibt es keinen festgelegten Zeitraum oder eine vorgeschriebene Mindestdauer fir das Halten der Anteile, Anleger sollten sich
jedoch Uber die Auswirkungen der im Rahmen der Fondsverwaltung entstehenden Gebuhren im Klaren sein.

Beim Kauf der Anteile berechnet die Verwaltungsgesellschaft einen Ausgabeaufschlag von 5%, der vom Anlagebetrag abgezogen
wird und bei dem es sich um einen einmaligen Aufschlag handelt. Danach wird taglich ein Betrag in Hohe von 1/365 der jahrlichen
Verwaltungsgebihr vom Fondsvermégen als Fondsverwaltungsgebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft abgezogen. Dariuber hinaus
tragt der Fonds andere Aufwendungen, wie beispielsweise Gebuhren fur die Fihrung des Anteilregisters, die Treuhandergebihren
und andere periodisch anfallende Gebuhren, die im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt genannt werden. Alle Gebuhren und Kosten (mit
Ausnahme der Transaktionsgebtihren) werden mit den Ertragen des Fonds verrechnet. Reichen die Ertrage nicht aus, um die Kosten
des Fonds zu decken, wird der Saldo aus dem Kapitalkonto bestritten. Die Transaktionsgebihren werden mit dem Kapital des Fonds
verrechnet.

Der Investmentfonds hat zwei verschiedene Preise. Anteile werden zum Kaufpreis (auch als Angebotspreis bezeichnet) gekauft und
zum Verkaufspreis (auch als Ruckkaufpreis bezeichnet) zurickgenommen. Die Differenz zwischen diesen beiden Preisen ist die
Marge. Diese Marge enthalt den Ausgabeaufschlag von 5% und fallt in Abhangigkeit von den Markten, an denen der Fonds investiert,
unterschiedlich aus.

Wie hoch ist die Renditeminderung des Fonds?

Zum Ende des Anlagebetrag zum Effektive Abzluge Mogliches
jeweiligen Zeitpunkt kumuliert Anlageergebnis bei
£ £ 626 Wachstum
£

1. Jahres 1.000 70 987

3. Jahres 113 1.060
5. Jahres 165 1.150
10. Jahres 337 1.400

In der vorstehenden Tabelle werden die Auswirkungen der Gebihren auf die Anlage dargestellt. Es wird von einem Anlagebetrag von
£ 1.000, einem Ausgabeaufschlag von 5%, jahrlichen und anderen Gebuhren von 1,58% und einem jéhrlichen Wachstum von 6%
ausgegangen. (Es handelt sich hierbei um eine Standard-Wachstumsrate der FSA, die nur der Veranschaulichung dient).

Aus der letzten Zeile der Tabelle geht hervor, dass sich die Gebuhren und Aufwendungen uber einen Zeitraum von 10 Jahren
insgesamt auf £ 337 belaufen kdnnen. Anders ausgedrickt bedeutet dies, dass die Auswirkungen der Gebuhren und Aufwendungen
einer Minderung der Wachstumsquote von jahrlich 6% auf jahrlich 3,8% entsprechen. Die dargestellten Zahlen sind nicht garantiert



und dienen nur der Veranschaulichung der Auswirkung der Gebihren und Aufwendungen auf die Anlage. Die dargestellten Betrage
wurden auf der Grundlage einer Wiederanlage der Ertrage errechnet, jedoch ohne Berucksichtigung von Handelskosten, die dem

Fonds entstehen.

Die TER des Baring European Growth Trust betragt zum 30. April 2007 1,57%. (Quelle: Baring Asset Management)

Die PTR des Baring European Growth Trust betragt zum 30. April 2007 41,37%. (Quelle: Baring Asset Management)

Welche Performance hat der Fonds bisher erzielt?

Jahrliche Performance
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Die bisherige Performance des Fonds auf Basis der Wiederanlage der Ertrdge wird in Pfund Sterling ausgedriuckt. Die
Indexperformance wird lediglich zu Vergleichszwecken angegeben. Der zugrunde gelegte Index ist der MSCI Europe (ex UK) Net. Die
bisherige Performance wird in zwei verschiedenen Formaten dargestellt.

1) Separate jahrliche Performance der letzten 10 Jahre (bzw. seit Auflegung des Fonds) einschliellich der jahrlichen Gebuhren

in Prozent auf Bid-to-Bid-Basis.

2) Kumulative Ertrage fur £ 1.000, die Uber einen Zeitraum von 10 Jahren (bzw. seit Auflegung des Fonds) angelegt werden,
unter Berucksichtigung aller GebUhren und auf Bid-to-Bid-Basis.

Die bisherige Performance ist nicht hinweisgebend fur zukunftige Ergebnisse.



Baring Europe Select Trust

Anlageziel des Fonds:

Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die direkte (oder gegebenenfalls indirekte) Anlage
in Wertpapiere von europaischen Unternehmen.

Anlagepolitik des Fonds:

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft besteht darin, dieses Wachstum vorwiegend durch die Anlage in Wertpapiere sorgféltig
ausgewahlter Unternehmen zu erreichen, die an den bedeutenden europaischen Aktienmarkten notiert sind. Daneben sind bei
entsprechender Gelegenheit jedoch auch Anlagen in Wertpapiere kleinerer Wachstumsunternehmen oder Anlagen in sog.
.Nischenwerte*“ moglich.

Solange der Fonds in der Schweiz und/oder in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik mindestens 75%
seines Vermogens zu jedem gegebenen Zeitpunkt in Aktien von européischen Unternehmen anlegen, die ihren Sitz in Europa haben,
dort den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitadt ausiben oder als Holdinggesellschaft Uberwiegend Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Europa halten.

Vorausgesetzt der Fonds legt mindestens 75% seines Vermoégens in sog. Qualifizierte Wertpapiere an, d.h. in Aktien und
Bezugsrechte, die von korperschaftsteuerpflichtigen Unternehmen begeben werden, deren Hauptgeschaftssitz in einem Staat
innerhalb der Europaischen Union bzw. innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes (mit Ausnahme von Liechtenstein) liegt, ist
dieser Fonds unter normalen Umstanden fur franzdsische Anleger als Anlage im Rahmen eines franzdsischen Aktiensparplans (,,PEA*
— Plan d’Epargne en Actions) geeignet.

Der Fonds darf Finanzderivate lediglich zu Absicherungszwecken verwenden.

Welche Anlagerisiken gibt es?
Neben den auf Seite 3 genannten allgemeinen Risikofaktoren bestehen noch folgende weitere Risikofaktoren.

. Wechselkursédnderungen koénnen sich nachteilig auf den Wert oder Preis einer Anlage (gemessen in Pfund Sterling)
auswirken.
. Spezialisierte Investmentfonds, die an kleinen Markten oder in kleine, weniger liquide Unternehmen investieren, unterliegen

voraussichtlich starkeren Schwankungen und kénnen entsprechend mit einem hdheren Risiko behaftet sein.

Datum der Auflegung: 31. August 1984

Stichtag fur Jahresabschluss: 31. Mai

Stichtag fur Halbjahresabschluss: 30. November

Anteilart: Ausschuttungsanteile

Ex-Ausschuttungstermine: 1. Dezember (Zwischenausschittung) und 1. Juni (jahrliche Ausschittung)

Ausschuttungsdatum: 30. Januar (Zwischenausschuttung) und 10. August (jahrliche Ausschuttung)

Wahrung: Pfund Sterling und Euro

Preisbasis: Einheitspreisbasis

Ausgabeaufschlag: 5% Jahresgebuhr: 1,5% Rucknahmegebuhr: 0%

Wie wirken sich die Gebuhren auf meine Anlage aus?

Zwar gibt es keinen festgelegten Zeitraum oder eine vorgeschriebene Mindestdauer fur das Halten der Anteile, Anleger sollten sich
jedoch Uber die Auswirkungen der im Rahmen der Fondsverwaltung entstehenden Gebuhren im Klaren sein.

Beim Kauf der Anteile berechnet die Verwaltungsgesellschaft einen Ausgabeaufschlag von 5%, der vom Anlagebetrag abgezogen
wird und bei dem es sich um einen einmaligen Aufschlag handelt. Danach wird taglich ein Betrag in H6he von 1/365 der jahrlichen
Verwaltungsgebuhr vom Fondsvermégen als Fondsverwaltungsgebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft abgezogen. Daruber hinaus
tragt der Fonds andere Aufwendungen, wie beispielsweise Gebuhren fur die Fihrung des Anteilregisters, die Treuhandergebihren
und andere periodisch anfallende Gebuhren, die im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt genannt werden. Alle Gebuhren und Kosten (mit
Ausnahme der Transaktionsgebuhren) werden mit den Ertragen des Fonds verrechnet. Reichen die Ertradge nicht aus, um die Kosten
des Fonds zu decken, wird der Saldo aus dem Kapitalkonto bestritten. Die Transaktionsgebihren werden mit dem Kapital des Fonds
verrechnet.

Der Investmentfonds hat einen einzigen Preis fur den Kauf und Verkauf von Anteilen, dem der Ausgabeaufschlag von 5%
zugeschlagen wird.

Wie hoch ist die Renditeminderung des Fonds?

Zum Ende des Anlagebetrag zum Effektive Abzluge Mogliches
jeweiligen Zeitpunkt kumuliert Anlageergebnis bei
£ £ 626 Wachstum
£
1. Jahres 1.000 66 994
3. Jahres 109 1.080




5. Jahres 160 1.170

10. Jahres 333 1.450

In der vorstehenden Tabelle werden die Auswirkungen der Gebuhren auf die Anlage dargestellt. Es wird von einem Anlagebetrag von
£ 1.000, einem Ausgabeaufschlag von 5%, jahrlichen und anderen Gebuhren von 1,57% und einem jahrlichen Wachstum von 6%
ausgegangen. (Es handelt sich hierbei um eine Standard-Wachstumsrate der FSA, die nur der Veranschaulichung dient).

Aus der letzten Zeile der Tabelle geht hervor, dass sich die GebUhren und Aufwendungen Uber einen Zeitraum von 10 Jahren
insgesamt auf £ 333 belaufen kdnnen. Anders ausgedrickt bedeutet dies, dass die Auswirkungen der Gebuhren und Aufwendungen
einer Minderung der Wachstumsquote von jahrlich 6% auf jahrlich 3,8% entsprechen. Die dargestellten Zahlen sind nicht garantiert
und dienen nur der Veranschaulichung der Auswirkung der Gebihren und Aufwendungen auf die Anlage. Die dargestellten Betrage
wurden auf der Grundlage einer Wiederanlage der Ertrage errechnet, jedoch ohne Berucksichtigung von Handelskosten, die dem
Fonds entstehen.

Die TER des Baring Europe Select Trust betragt zum 31. Mai 2007 1,58%. (Quelle: Baring Asset Management)
Die PTR des Baring Europe Select Trust betragt zum 31. Mai 2007 298,00%. (Quelle: Baring Asset Management)

Welche Performance hat der Fonds bisher erzielt?

Jahrliche Performance Kumulative Performance
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Quelle: Standard & Poors, per 31. Dezember 2007.

Die bisherige Performance des Fonds auf Basis der Wiederanlage der Ertrdge wird in Pfund Sterling ausgedrickt. Die
Indexperformance wird lediglich zu Vergleichszwecken angegeben. Der zugrunde gelegte Index ist der HSBC Smaller Europe (ex
UK). Die bisherige Performance wird in zwei verschiedenen Formaten dargestellt.

1) Separate jahrliche Performance der letzten 10 Jahre (bzw. seit Auflegung des Fonds) einschlieBlich der jahrlichen Gebluhren
in Prozent auf Bid-to-Bid-Basis.
2) Kumulative Ertrage fur £ 1.000, die Uber einen Zeitraum von 10 Jahren (bzw. seit Auflegung des Fonds) angelegt werden,

unter Berucksichtigung aller Gebuhren und auf Bid-to-Bid-Basis.

Die bisherige Performance ist nicht hinweisgebend fur zukunftige Ergebnisse.



Baring German Growth Trust

Anlageziel des Fonds:
Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage an den deutschen Mérkten.
Anlagepolitik des Fonds:

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, mindestens 51% in Unternehmen zu investieren. AuBRerdem kdnnen
gegebenenfalls Anlagen in Anleihen, wandelbare Wertpapiere oder Optionsscheine getatigt werden. Solange der Fonds in der
Schweiz und/oder in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik zu jedem gegebenen Zeitpunkt
mindestens 75% seines Vermdgens in Unternehmen anlegen, die nicht nur an deutschen Borsen notiert sind, sondern auch entweder
in Deutschland gegriindet wurden oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in Deutschland ausuiben.

Vorausgesetzt der Fonds legt mindestens 75% seines Vermoégens in sog. Qualifizierte Wertpapiere an, d.h. in Aktien und
Bezugsrechte, die von korperschaftsteuerpflichtigen Unternehmen begeben werden, deren Hauptgeschéftssitz in einem Staat
innerhalb der Européischen Union bzw. innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes (mit Ausnahme von Liechtenstein) liegt, ist
dieser Fonds unter normalen Umstanden fur franzosische Anleger als Anlage im Rahmen eines franzdsischen Aktiensparplans (,,PEA“
— Plan d’Epargne en Actions) geeignet.

Der Fonds darf Finanzderivate lediglich zu Absicherungszwecken verwenden.

Welche Anlagerisiken gibt es?

Neben den auf Seite 3 genannten allgemeinen Risikofaktoren bestehen noch folgende weitere Risikofaktoren.

. Wechselkursdnderungen koénnen sich nachteilig auf den Wert oder Preis einer Anlage (gemessen in Pfund Sterling)
auswirken.

. Der Wert einer Anleihe fallt, wenn ein Emittent zahlungsunfahig wird.

Datum der Auflegung: 8. Mai 1990

Stichtag fur Jahresabschluss: 15. Mai

Stichtag fur Halbjahresabschluss: 15. November

Anteilart: Ausschittungs- und Thesaurierungsanteile

Ex-Ausschuttungstermin: 16. Mai

Ausschuttungsdatum: 24. Juli

Wahrung: Pfund Sterling und Euro

Preisbasis: Einheitspreisbasis

Ausgabeaufschlag: 5% Jahresgebuhr: 1,5% Rucknahmegebuhr: 0%

Wie wirken sich die Gebuhren auf meine Anlage aus?

Zwar gibt es keinen festgelegten Zeitraum oder eine vorgeschriebene Mindestdauer fur das Halten der Anteile, Anleger sollten sich
jedoch Uber die Auswirkungen der im Rahmen der Fondsverwaltung entstehenden Gebuhren im Klaren sein.

Beim Kauf der Anteile berechnet die Verwaltungsgesellschaft einen Ausgabeaufschlag von 5%, der vom Anlagebetrag abgezogen
wird und bei dem es sich um einen einmaligen Aufschlag handelt. Danach wird taglich ein Betrag in Hohe von 1/365 der jahrlichen
Verwaltungsgebihr vom Fondsvermégen als Fondsverwaltungsgebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft abgezogen. Dariber hinaus
tragt der Fonds andere Aufwendungen, wie beispielsweise Gebuhren fur die Fuhrung des Anteilregisters, die Treuhandergebuhren
und andere periodisch anfallende Gebuhren, die im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt genannt werden. Alle Gebihren und Kosten (mit
Ausnahme der Transaktionsgebihren) werden mit den Ertragen des Fonds verrechnet. Reichen die Ertrédge nicht aus, um die Kosten
des Fonds zu decken, wird der Saldo aus dem Kapitalkonto bestritten. Die Transaktionsgebihren werden mit dem Kapital des Fonds
verrechnet.

Der Investmentfonds hat einen einzigen Preis fur den Kauf und Verkauf von Anteilen, dem der Ausgabeaufschlag von 5%
zugeschlagen wird.

Wie hoch ist die Renditeminderung des Fonds?



Ausschittungsanteile Thesaurierungsanteile
Zum Anlagebetrag Effektive Abzluge Ausschuttung zum Mdogliches Effektive Mdogliches
Ende zum kumuliert jeweiligen Anlageergebnis Abzuge Anlageergebnis
des jeweiligen £ Zeitpunkt* bei 6% kumuliert bei 626
Zeitpunkt Wachstum £ Wachstum
£ £ £
1. 1.000 66 2 992 66 994
Jahres
3. 109 7 1.070 109 1.080
Jahres
5. 159 11 1.160 160 1.170
Jahres
10. 331 25 1.420 333 1.450
Jahres

In der vorstehenden Tabelle werden die Auswirkungen der Gebihren auf die Anlage dargestellt. Es wird von einem Anlagebetrag von
£ 1.000, einem Ausgabeaufschlag von 5%, jéhrlichen und anderen Gebuhren von 1,57% und einem jéhrlichen Wachstum von 6%
ausgegangen. (Es handelt sich hierbei um eine Standard-Wachstumsrate der FSA, die nur der Veranschaulichung dient).

Aus der letzten Zeile der Tabelle geht hervor, dass sich die GebUhren und Aufwendungen uber einen Zeitraum von 10 Jahren auf £
331 fur Ausschittungsanteile und auf £ 333 fur Thesaurierungsanteile belaufen kdnnen. Anders ausgedrickt bedeutet dies, dass die
Auswirkungen der Gebuhren und Aufwendungen einer Minderung der Wachstumsquote von jahrlich 6% auf jahrlich 3,8% fur
Ausschuttungsanteile und 3,8% fur Thesaurierungsanteile entsprechen. Die dargestellten Zahlen sind nicht garantiert und dienen nur
der Veranschaulichung der Auswirkung der Gebuhren und Aufwendungen auf die Anlage. Die dargestellten Betrage wurden auf der
Grundlage einer Wiederanlage der Ertrage errechnet, jedoch ohne Berticksichtigung von Handelskosten, die dem Fonds entstehen.

e Die Angaben unter "Ausschittung zum jeweiligen Zeitpunkt” basieren auf einer Nettoertragsrendite von 0,2% zum 31. Dezember
2007.
Die TER des Baring German Growth Trust betragt zum 15. Mai 2007 1,58%. (Quelle: Baring Asset Management)

Die PTR des Baring German Growth Trust betrédgt zum 15. Mai 2007 177,00%. (Quelle: Baring Asset Management)

Welche Performance hat der Fonds bisher erzielt?

Jahrliche Performance Kumulative Performance

Benchmark: HDAX 110; vor dem 1. Juli 2007: 50% DAX, 30% MDAX & 20% SDAX, vor dem 1. April 03 DAX Xetra 100, vor dem
1. August 2001 German FAZ Aktien
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Quelle: Standard & Poors, per 31. Dezember 2007.

Die bisherige Performance des Fonds auf Basis der Wiederanlage der Ertrdge wird in Pfund Sterling ausgedrickt. Die
Indexperformance wird lediglich zu Vergleichszwecken angegeben. Der zugrunde gelegte Index ist der 50% GERMANY DAX, 30%
Mid DAX & 20% Small DAX. Die bisherige Performance wird in zwei verschiedenen Formaten dargestellt.

1) Separate jahrliche Performance der letzten 10 Jahre (bzw. seit Auflegung des Fonds) einschlieB3lich der jahrlichen Gebuhren
in Prozent auf Bid-to-Bid-Basis.
2) Kumulative Ertrage fur £ 1.000, die Uber einen Zeitraum von 10 Jahren (bzw. seit Auflegung des Fonds) angelegt werden,

unter Berucksichtigung aller GebUhren und auf Bid-to-Bid-Basis.

Die bisherige Performance ist nicht hinweisgebend fur zukunftige Ergebnisse.



Baring Korea Trust

Anlageziel des Fonds:

Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalwachstum durch die direkte oder indirekte Anlage in Wertpapiere von koreanischen
Unternehmen oder in Wertpapiere von Unternehmen oder Tochtergesellschaften koreanischer Unternehmen sowie in Wertpapiere,
die an den koreanischen Wertpapiermérkten notiert oder gehandelt werden.

Anlagepolitik des Fonds:

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, in erster Linie in Wertpapiere im Zusammenhang mit Kapitalbeteiligungen zu
investieren, dies schlie3t jedoch andere Anlageformen wie z. B. Wandelanleihen, Festzinstitel und Investmentfonds nicht aus.

Solange der Fonds in Hongkong vertriebsberechtigt ist, wird er als Teil seiner Anlagepolitik mindestens 70% seines Vermogens zu
jedem gegebenen Zeitpunkt in Wertpapiere von koreanischen Unternehmen sowie in Wertpapiere, die am koreanischen
Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden, anlegen. Die Anlage erfolgt in erster Linie in Wertpapiere im Zusammenhang mit
Kapitalbeteiligungen, dies schliet jedoch andere Anlageformen wie z. B. Wandelanleihen, Festzinstitel und Investmentfonds nicht
aus.

Der Fonds darf Finanzderivate lediglich zu Absicherungszwecken verwenden.

Welche Anlagerisiken gibt es?

Neben den auf Seite 3 genannten allgemeinen Risikofaktoren bestehen noch folgende weitere Risikofaktoren.

D Wechselkursédnderungen konnen sich nachteilig auf den Wert oder Preis einer Anlage (gemessen in Pfund Sterling)
auswirken.
D Anlagen (sowohl Direktanlagen als auch Anlagen Uber ein Anlagevehikel) in Markten der Schwellen- oder

Entwicklungslander sind mit zusatzlichen Risiken verbunden. Zu diesen Risiken zahlen beispielsweise politische,
wirtschaftliche und marktbedingte Faktoren sowie verschiedene staatliche Sanktionen oder Enteignungsmaflnahmen. Die
Rahmenbedingungen beztliglich Aufsicht, Handel, Liquiditat und Depotverwahrung sind unter Umstanden weniger sicher und
Kursschwankungen fallen mdglicherweise héher aus, als dies an den entwickelteren Markten der Fall ist.

o Der Wert einer Anleihe fallt, wenn ein Emittent in Zahlungsverzug gerat.

Datum der Auflegung: 3. November 1992

Stichtag fur Jahresabschluss: 8. August

Stichtag fur Halbjahresabschluss: 8. Februar

Anteilart: Thesaurierungsanteile

Ex-Ausschuttungstermin: 9. August

Thesaurierungsdatum: 17. Oktober

Wahrung: Pfund Sterling

Preisbasis: Doppelpreisbasis

Ausgabeaufschlag: 5% Jahresgebuhr: 1,5% Rucknahmegebuhr: 0%

Wie wirken sich die Gebuhren auf meine Anlage aus?

Zwar gibt es keinen festgelegten Zeitraum oder eine vorgeschriebene Mindestdauer fir das Halten der Anteile, Anleger sollten sich
jedoch Uber die Auswirkungen der im Rahmen der Fondsverwaltung entstehenden Gebuhren im Klaren sein.

Beim Kauf der Anteile berechnet die Verwaltungsgesellschaft einen Ausgabeaufschlag von 5%, der vom Anlagebetrag abgezogen
wird und bei dem es sich um einen einmaligen Aufschlag handelt. Danach wird taglich ein Betrag in H6he von 1/365 der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr vom Fondsvermégen als Fondsverwaltungsgebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft abgezogen. Dariuber hinaus
tragt der Fonds andere Aufwendungen, wie beispielsweise Gebiuhren fur die Fihrung des Anteilregisters, die Treuhandergebihren
und andere periodisch anfallende Gebuhren, die im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt genannt werden. Alle Gebuhren und Kosten (mit
Ausnahme der Transaktionsgebthren) werden mit den Ertragen des Fonds verrechnet. Reichen die Ertrage nicht aus, um die Kosten
des Fonds zu decken, wird der Saldo aus dem Kapitalkonto bestritten. Die Transaktionsgebihren werden mit dem Kapital des Fonds
verrechnet.

Der Investmentfonds hat zwei verschiedene Preise. Anteile werden zum Kaufpreis (auch als Angebotspreis bezeichnet) gekauft und
zum Verkaufspreis (auch als Ruckkaufpreis bezeichnet) zurickgenommen. Die Differenz zwischen diesen beiden Preisen ist die
Marge. Diese Marge enthalt den Ausgabeaufschlag von 5% und fallt in Abhangigkeit von den Markten, an denen der Fonds investiert,
unterschiedlich aus.

Wie hoch ist die Renditeminderung des Fonds?

Anlagebetrag zum Effektive Abzlge Mogliches Anlageergebnis
Zum Ende des | jeweiligen Zeitpunkt kumuliert bei 6% Wachstum
£ £ £
1. Jahres 1.000 76 984
3. Jahres 120 1.070
5. Jahres 174 1.160




[ 10. Jahres | | 354 | 1.430 |

In der vorstehenden Tabelle werden die Auswirkungen der Gebuhren auf die Anlage dargestellt. Es wird von einem Anlagebetrag von
£ 1.000, einem Ausgabeaufschlag von 5%, jéhrlichen und anderen Gebuhren von 1,62% und einem jéhrlichen Wachstum von 6%
ausgegangen. (Es handelt sich hierbei um eine Standard-Wachstumsrate der FSA, die nur der Veranschaulichung dient).

Aus der letzten Zeile der Tabelle geht hervor, dass sich die Gebuhren und Aufwendungen Uber einen Zeitraum von 10 Jahren
insgesamt auf £ 354 belaufen kdnnen. Anders ausgedriickt bedeutet dies, dass die Auswirkungen der Gebuhren und Aufwendungen
einer Minderung der Wachstumsquote von jahrlich 6% auf jahrlich 3,6% entsprechen. Die dargestellten Zahlen sind nicht garantiert
und dienen nur der Veranschaulichung der Auswirkung der Gebiuhren und Aufwendungen auf die Anlage. Die dargestellten Betrage
wurden auf der Grundlage einer Wiederanlage der Ertrage errechnet, jedoch ohne Bericksichtigung von Handelskosten, die dem
Fonds entstehen.

Die TER des Baring Korea Trust betragt zum 8. August 2007 1,65%. (Quelle: Baring Asset Management)
Die PTR des Baring Korea Trust betragt zum 8. August 2007 94,35%. (Quelle: Baring Asset Management)

Welche Performance hat der Fonds bisher erzielt?

Jahrliche Performance Kumulative Performance
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Quelle: Standard & Poors, per 31. Dezember 2007.

Die bisherige Performance des Fonds auf Basis der Wiederanlage der Ertrdge wird in Pfund Sterling ausgedriuckt. Die
Indexperformance wird lediglich zu Vergleichszwecken angegeben. Der zugrunde gelegte Index ist der Korea SE Composite. Die
bisherige Performance wird in zwei verschiedenen Formaten dargestellt.

1) Separate jahrliche Performance der letzten 10 Jahre (bzw. seit Auflegung des Fonds) einschlieBlich der jahrlichen
Gebuhren in Prozent auf Bid-to-Bid-Basis.
2) Kumulative Ertrage fur £ 1.000, die Uber einen Zeitraum von 10 Jahren (bzw. seit Auflegung des Fonds) angelegt werden,

unter Berucksichtigung aller Gebuhren und auf Bid-to-Bid-Basis.

Die bisherige Performance ist nicht hinweisgebend fir zuklunftige Ergebnisse.



WIE KONNEN FONDSANTEILE ERWORBEN WERDEN?
Anteile am Fonds kénnen durch Ausflllen des entsprechenden Antragsformulars oder Uber einen Finanzberater erworben werden.

Anteile werden auf ,Forward-Pricing“-Basis gekauft oder verkauft, das heil3t zu dem Preis, der am nachsten Bewertungstag nach
Eingang des Auftrags bei der Verwaltungsgesellschaft ermittelt wird. Falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grund am
Tag des Eingangs der Zeichnung keine Anteile kaufen kann, wird die Zeichnung entweder an den Anleger zuriick geschickt oder bis
zur Zuteilung in einem nicht verzinslichen Kundenkonto verwahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Transaktionen einzuschranken, fir die frei verfugbare Gelder nicht vorab zur
Verfugung stehen.

Kaufauftrage, die vor 12.00 Uhr mittags eingehen, werden zu dem an diesem Tag ermittelten Preis abgewickelt. Auftrédge, die nach
12.00 Uhr mittags eingehen, werden zu dem am néchsten darauf folgenden Geschéftstag ermittelten Preis abgewickelt.

Der Mindestbetrag fur die Anlage in einen Fonds ist £ 1.000, der Mindestbetrag fur Folgeanlagen betragt jeweils £ 500.

IST EIN RUCKTRITT MOGLICH?

Den Anlegern steht ein Rucktrittsrecht zu, wenn sie beziglich ihrer Anlage von einem oder durch einen autorisierten Finanzberater
beraten wurden. Wir werden den Anleger (zusammen mit der Transaktionsbestatigung) uUber sein Widerrufsrecht bezuglich seiner
Anlage informieren. Ab Erhalt dieser Mitteilung hat der Anleger 14 Tage Zeit, seine Entscheidung rickgangig zu machen und vom
Vertrag zurickzutreten. Anleger, die vom Vertrag zurlcktreten und deren Anteile an Wert verloren haben, erhalten unter Umstanden
nicht den investierten Betrag zurick.

WIE KONNEN FONDSANTEILE VERKAUFT WERDEN?

Anleger, die Anteile verkaufen (zuriickgeben) mochten, konnen dies Uber einen professionellen Finanzberater oder direkt bei der
Transaktionsabteilung der Verwaltungsgesellschaft (Tel.: +44 (0) 20 7214 1004) taglich zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr an jedem
Geschéaftstag veranlassen. Eine Bestatigung der Transaktion muss entweder in schriftlicher Form an die Verwaltungsgesellschaft oder
durch Riucksendung der unterschriebenen Verzichtserklarung, die dem Anleger zusammen mit der Transaktionsbestatigung fur die
Rucknahme Ubersandt wird, erfolgen.

Wir weisen darauf hin, dass in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Erfordernissen Telefongespriache aufgezeichnet werden
kdénnen.

Als Verzichtserklarung kann auch eine entsprechende schriftliche Mitteilung des Anlegers gelten, die zusammen mit dem
Rucknahmeauftrag an die Verwaltungsgesellschaft Ubersandt wird.

Rucknahmeauftrage, die vor 12.00 Uhr mittags eingehen, werden zu dem an diesem Tag ermittelten Preis abgewickelt. Auftrage, die
nach 12.00 Uhr mittags eingehen, werden zu dem am néachsten darauf folgenden Geschéftstag ermittelten Preis abgewickelt.

Die Auszahlung der Verkaufserlése erfolgt spatestens bei Geschaftsschluss am vierten Geschaftstag nach Eingang der
ordnungsgemal ausgefillten Verzichtserklarung bzw., sofern spéter, nach dem auf den Eingang des Riicknahmeauftrags folgenden
Bewertungszeitpunkt (12.00 Uhr mittags). Falls die Zahlung auf ein Konto auflerhalb des Vereinigten Koénigreichs gewinscht wird,
wird eine Gebuhr erhoben. Ricknahmeauftrage kdnnen nicht widerrufen werden.

WIE KONNEN ANTEILE EINES FONDS IN ANTEILE EINES ANDEREN FONDS UMGETAUSCHT WERDEN?

Anteilinhaber eines Fonds kénnen die Verwaltungsgesellschaft an jedem Handelstag schriftlich anweisen, samtliche oder einen Teil
ihrer Anteile eines Fonds ("Ursprungliche Anteile") in Anteile eines anderen Fonds ("Neue Anteile") umzutauschen.

Ein Anteilinhaber, der den Umtausch von Anteilen wiinscht, beantragt den Umtausch in derselben Weise wie fur eine Riicknahme von
Anteilen vorgesehen; der Umtausch wird zum néchsten Bewertungszeitpunkt nach Eingang der entsprechenden Anweisungen
bearbeitet.

Ein Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds wird als Ricknahme von Anteilen behandelt und gilt fur
Anteilinhaber, die der Besteuerung im Vereinigten Konigreich unterliegen, als VerauB3erung von Anteilen fur Zwecke der Besteuerung
von Verauflerungsgewinnen.

PREISBASIS

Anteile werden auf ,Forward-Pricing“-Basis gekauft oder verkauft, das heilt zu dem Preis, der am né&chsten Bewertungstag nach
Eingang des Auftrags des Anlegers bei der Verwaltungsgesellschaft ermittelt wird. Die Fonds bestehen entweder auf
Einheitspreisbasis oder auf Doppelpreisbasis. Ein Fonds auf Einheitspreisbasis hat einen einheitlichen Preis fur den Kauf und den
Verkauf von Anteilen an einem Geschaftstag und kann einem zusétzlichen Verwasserungsausgleich unterliegen. Ein Fonds auf
Doppelpreisbasis hat einen Preis, zu dem ein Anleger Anteile kauft, und einen anderen (niedrigeren) Preis, zu dem ein Anleger
Anteile verkaufen kann.

BEWERTUNGSGRUNDLAGEN

FUr die Berechnung der Preise, zu denen Anteile ausgegeben, entwertet, veraufert oder zurickgenommen werden, fuhrt die
Verwaltungsgesellschaft an jedem Geschéaftstag (d.h. an jedem Tag, an dem die London Stock Exchange fur Boérsengeschafte
gedffnet ist) zum Bewertungszeitpunkt um 12.00 Uhr (Londoner Zeit) eine Bewertung des Fondsvermdgens jedes Fonds durch,
wobei die Bewertung nach diesem Bewertungszeitpunkt erfolgt, soweit von der Verwaltungsgesellschaft keine abweichenden
Bewertungszeitpunkte festgelegt sind. Weitere Angaben zu den Bewertungsgrundlagen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

FAIR VALUE PRICING (FVP)



Grundséatzlich sieht die Politik von Barings in Fallen, in denen kein Echtzeitkurs fur die Preisermittlung der Wertpapiere verfugbar ist,
die weitere Verwendung des zuletzt verfugbaren Marktpreises vor. Nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft ist der im Rahmen des
FVP ermittelte Preis dann heranzuziehen, wenn die unter den jeweils bestehenden Marktbedingungen zuletzt gestellten Echtzeitkurse
fur den Verkaufs- bzw. Kaufpreis eines Wertpapiers zum Bewertungspreis nicht reprasentativ sind. Weitere Angaben zu den
Grundlagen des Fair Value Pricing sind im Verkaufsprospekt enthalten.

VERWASSERUNGSAUSGLEICH (fur Fonds auf Einheitspreisbasis)

Die Fonds auf Einheitspreisbasis kdnnen aufgrund der bei Kauf und Verkauf ihrer zugrunde liegenden Anlagen entstandenen Kosten
und der Marge zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen dieser Anlagen einer Wertminderung unterliegen. Um dem
entgegenzuwirken behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, einen sog. Verwasserungsausgleich (wie in den Rules definiert) bei
Ausgabe und/oder Rucknahme von Anteilen anzuwenden. Bei einem Verwasserungsausgleich wird der Anteilpreis angeglichen, um
die Auswirkungen der Verwasserung zu verringern. Bei der Anwendung eines solchen Verwasserungsausgleichs muss die
Verwaltungsgesellschaft die in den Rules enthaltenen Vorschriften einhalten.

Die vom Verwasserungsausgleich betroffenen Fonds sind: Baring Eastern Trust, Baring Europe Select Trust und Baring German
Growth Trust.

In den folgenden Féllen kann die Verwaltungsgesellschaft einen Verwéasserungsausgleich durchfuhren:
- bei fortdauernder riucklaufiger Entwicklung des Nettoinventarwertes eines Fonds; oder

- bei einem Fonds, der im Verhéltnis zu seinem Volumen hohe Nettokaufe verzeichnet (z.B. wenn die Gesamtsumme der
Netto-Anteilkdufe mehr als 3% des Volumens des Fonds ausmacht); oder

- in allen Fallen, in denen die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass die Anwendung eines Verwasserungsausgleichs im
Interesse der Anteilinhaber liegt.

VERWENDUNG DER HANDELSGEBUHREN

Der Anlageberater kann im Rahmen der Erbringung von Anlageverwaltungs- und Anlageberatungsdiensten fur die Fonds jeweils
Vereinbarungen mit Brokern abschlieRen, in deren Rahmen die Broker Dienstleistungen bei der Ausfiuhrung oder dem Research
entsprechend der Kriterien der FSA bereitstellen oder veranlassen und im angemessenen Rahmen Unterstitzung bei der
Bereitstellung von Anlagediensten leisten. Diese Kosten werden den Kunden nicht direkt in Rechnung gestellt sondern sind Teil der
von den Fonds zu tragenden Ublichen Handelskosten.

WO WERDEN ANTEILPREISE VEROFFENTLICHT?

Der aktuelle Verkaufs-/Rucknahmepreis (im Fall von Fonds auf Einheitspreisbasis) sowie die hdchsten Angebotspreise und die
niedrigsten Ruckkaufpreise (im Fall von Fonds auf Doppelpreisbasis), die der Depotbank bekannt gegeben werden und veroffentlicht
werden kénnen, werden zusammen mit dem zum betreffenden Zeitpunkt gultigen Ausgabeaufschlag am folgenden Tag in der
“Financial Times* veroffentlicht. Dartber hinaus werden die Preise auf der Baring-Website unter www.barings.com oder auf der
Website mit dem Titel “Daily Fund Prices” der Investment Management Association unter www.investmentuk.com veroffentlicht. Die
Anteile der Fonds werden an keiner Investmentbérse notiert oder gehandelt. Der zuletzt verfiigbare und der Depotbank bekannt
gegebene Rickkaufpreis fur die Fondsanteile ist bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich.

WELCHE STEUERVORSCHRIFTEN GELTEN FUR DIE ANLAGE?

Da alle Fonds zugelassene Investmentfonds (authorised Unit Trusts) sind, sind etwaige bei der VerauRerung von Anlagen oder bei
einer anderen Transaktion erzielte VeraufRerungsgewinne der Fonds im Vereinigten Konigreich nicht steuerpflichtig. Die Fonds
unterliegen jedoch in Bezug auf den Teil des steuerpflichtigen Ertrags einer Rechnungsperiode, der die abzugsfahigen Management-
und Zinskosten in diesem Berichtszeitraum Ubersteigt, der Kdrperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs zu dem jeweils geltenden
Satz.

BESTEUERUNG DER ANLEGER

Die Besteuerung der Ertrage oder VerauRerungsgewinne der Anleger hangt von den persodnlichen Umstéanden der einzelnen Anleger
ab. Das Thema der Besteuerung ist sehr komplex, daher wird den Anteilinhabern und potenziellen Anlegern empfohlen, ihre
Finanzberater bezliglich der steuerlichen Behandlung ihrer Beteiligungen an den Fonds zu Rate zu ziehen.

STEMPELGEBUHR (STAMP DUTY RESERVE TAX/SDRT)

Bei der Stempelgebihr handelt es sich um eine Steuer in Hohe von 0,5%, die auf den Wert der von der Verwaltungsgesellschaft
zuriickgenommenen Anteile bzw. bei bestimmten anderen Ubertragungen von Anteilen erhoben wird. Die SDRT wird im
Zusammenhang mit Bestdnden von UK-Aktien (steuerpflichtige Wertpapierbestande) eines Fonds féllig. Sofern der Fonds Anleihen,
britische Staatstitel (Gilts) oder auslandische Aktien (steuerbefreite Wertpapierbestande) halt, reduziert sich die Steuerpflicht in
Abhéangigkeit vom Anteil der steuerbefreiten Wertpapierbestande.

Die fallige SDRT wird unter Berlcksichtigung des Werts der zurickgegebenen/entwerteten Anteile und des Werts der binnen eines
zweiwbchigen Zeitraums emittierten Anteile ermittelt. Diese Abgabe reduziert sich, wenn der Wert der zuriickgegebenen Anteile den
Wert der emittierten Anteile Ubersteigt.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, eine Ruckstellung fur SDRT in Bezug auf Kaufe oder Verkaufe von Anteilen
vorzunehmen, sie behalt sich jedoch das Recht vor, eine solche Ruckstellung zu bilden, wenn sich Umstande ergeben, die die Bildung
der Ruckstellung fiir die derzeitigen und potenziellen Anteilinhaber insgesamt als angemessen erscheinen lassen. Derzeit wird die
SDRT mit dem Kapitalkonto des Fonds als Aufwendung verrechnet. Dies reduziert das Vermdégen der entsprechenden Fonds und
koénnte das Kapitalwachstum beschranken.


http://www.barings.com/
http://www.investmentuk.com/

WIE IST DIE VORGEHENSWEISE IM FALL EINER BESCHWERDE?

Anleger, die eine Beschwerde beziglich ihrer Anlage oder erhaltener Dienstleistungen vorbringen méchten, wenden sich zunachst an
ihren Finanzberater. Falls die Angelegenheit nicht auf diese Weise geregelt werden kann, sollte der Anleger folgendermafien
vorgehen:

Beschwerden im Hinblick auf erhaltene Dienstleistungen sind an folgende Adresse zu richten:

The Compliance Officer

Baring Fund Managers Limited
155 Bishopsgate

London

EC2M 3XY

Beschwerden werden von uns im Rahmen unseres internen Beschwerdeverfahrens bearbeitet, wobei die Beschwerde von einem
leitenden Mitarbeiter auf Managementebene eingehend untersucht wird. Eine Beschreibung dieses Verfahrens erhalten Sie auf
Anfrage. Eine Beschwerde, die wir nicht regeln kénnen, kann an folgende Stelle gerichtet werden:

The Financial Ombudsman Service
South Quay Plaza

183 Marsh Wall

London

E14 9SR

Falls die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten zu erfullen, haben Anleger eventuell Anspruch auf
Schadenersatz aus dem Financial Services Compensation Scheme. Fur die meisten Arten von Investmentgeschaften besteht eine
Deckung von 100% fur die ersten £ 30.000 und von 90% fur die nachsten £ 20.000. Dies bedeutet, dass sich der maximale
Schadenersatz auf £ 48.000 beléuft. Weitere Informationen hinsichtlich der Schadenersatzvereinbarungen werden lhnen auf Anfrage
vom Financial Services Compensation Scheme (Adresse: 7th Floor, Lloyds Chamber, Portsoken Street, London E1 8BN; Tel. +44 (0)
20 7892 7300) zur Verfugung gestellt.

WEITERE INFORMATIONEN

Falls Sie zusatzliche Informationen winschen (wie z.B. den ausfuhrlichen Verkaufsprospekt, der detaillierte Informationen tber die
Fonds enthalt, den jungsten Jahres- und Halbjahresbericht und die Bilanz oder die TER- oder PTR-Daten des letzten Jahres), die bei
der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich sind, wenden Sie sich bitte an:

Mutual Fund Sales Department
Baring Fund Managers Limited
155 Bishopsgate

London

EC2M 3XY

Vereinigtes Konigreich
Telefon: +44 (0)20 7628 6000
Telefax: +44 (0)20 7214 1659

Die zustandige Zulassungsbehotrde fur die Fonds ist:

Financial Services Authority
25 The North Colonnade
Canary Wharf

London E14 5HS

Vereinigtes Konigreich
Telefon: +44 (0)20 7066 1000
Internet: www.fsa.gov.uk

HINWEIS FUR ANLEGER IN DEN USA

Die Fonds sind weder gemafl dem Securities Act 1933 (Wertpapiergesetz von 1933) der Vereinigten Staaten von Amerika (,,USA")
noch gemall dem US Investment Company Act of 1940 (Gesetz Uber US-amerikanische Investmentgesellschaften von 1940)
registriert. Daher dirfen sie weder in den USA noch in den Territorien, Besitzungen oder Protektoraten ihres Hoheitsgebietes oder an
Staatsburger oder Einwohner dieser Gebiete zum Verkauf angeboten oder verkauft werden.

Wichtige Informationen

Dieses Dokument wurde von Baring Asset Management Limited genehmigt und herausgegeben und sollte in Zusammenhang mit den
entsprechenden Dokumenten, die sich auf den bzw. die jeweiligen Fonds beziehen, einschlielich des ausfuhrlichen Prospekts
gelesen werden.

Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Die Zahl- und Informationsstelle (,,Deutsche Zahl- und Informationsstelle*) fur den Unit Trust in der Bundesrepublik Deutschland ist
die Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main. Samtlicher Schriftverkehr sollte an die Deutsche Bank AG

"TSS/Global Equity Services, Post IPO Services" unter der o.g. Adresse gerichtet werden.

Eine weitere Informationsstelle (“Weitere Deutsche Informationsstelle™) fur den Unit Trust in der Bundesrepublik Deutschland ist
Baring Asset Management, Oberlindau 54-56, D-60323 Frankfurt am Main.



Antrage auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der Deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.

Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschliellich etwaiger Ricknahmeerlése und Ausschiuttungen, kdnnen auf Ersuchen des
Anteilinhabers durch die Deutsche Zahl- und Informationsstelle vorgenommen werden.

Exemplare des Treuhandvertrages nebst Erganzungsvertrédgen, der Verkaufsprospekt und etwaige Prospektergdnzungen, der
vereinfachte Verkaufsprospekt, der geprifte Jahresbericht und der ungeprifte Halbjahresbericht (jeweils in Papierform) sowie die
Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der Deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie der Weiteren Deutschen
Informationsstelle kostenlos erhéltlich.

AuBBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise, der Aktiengewinn und die ausschuttungsgleichen Ertrage sowie etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland téglich in der Bérsen-Zeitung veroffentlicht.

Besondere Risiken in Folge von neuen Vorschriften Uber die Veroffentlichung von steuerlichen Angaben in Deutschland

Eine auslandische Investmentgesellschaft (wie die Verwaltungsgesellschaft) ist verpflichtet, den deutschen Finanzbehdrden auf
Anforderung Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der veroffentlichten Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die
Grundlagen fur die Berechnung dieser Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass die deutschen Finanzbehérden die von der Verwaltungsgesellschaft angewandte Methodik fir die Berechnung
in jedem wesentlichen Aspekt anerkennen. AulRerdem sollten sich die Anleger dariuiber bewusst sein, dass falls sich die Unrichtigkeit
der veroffentlichten Angaben herausstellen sollte, eine nachtraglich vorgenommene Berichtigung im Allgemeinen nicht rickwirkend
gilt und in der Regel erst im laufenden Geschaftsjahr wirksam wird. Entsprechend kann sich die Korrektur zu Gunsten oder zu
Ungunsten der Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet
bekommen, auswirken.
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